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EETITUTO OF PREVIDENCIA DOS SFEVIDOEDS FUIEELICOS
D0 METRICIPIO DAS CORERTMTES — TFREC

1 INTHODUGAD

Atendando a Resolugio do Consalho Monetsno Nacional - CMN n®
3,922, de 25 da novembro de 2010, aterads pels Resoluclo CMN n* 4604, de
18 de outubro de 2017, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE CORRENTES,
apresania sus Politica da Invesbmantos para o exafcicn de 2018, apreciada e
aprovada por seu argho superion competenie

A slaboragdo da Polltica de Investimentes representa uma formalidade
legal que fundamenta @ noreia lodos os processos de tomada de decisfes
refativos aos investimantos dos Regimes Prdpnos de Previdéncie Social -
APPS's, empregada como Instrumenin necassanio para gamsnlir 8 consisténcia
da gesifo dos recursos em busca do equillbrn econdmico-financeiro

Os fundamenios pera s eolsboragdo da presente Polibca de
Investimentos esiéo centrados am cnbénos técnicos de grande relevéncia
Ressalta-se que © principal & ser observado, para que se trsbalhe com
pardmetros slidos. & aquele raferents-4 andlise do fluxo de caixs ahuana! da
entidade, ou ‘sejs, o equillbdo entre ativo e passivo, levando-gse em
conaideracao 8. reserves tacnicas alusnais (anvos) & as resaervas matematicas
(pessivo) projatadas pelo caloulo atusrial

Poranto, esta Palitica de Investimentos descreve, em linhas gerais. a
flosofia @ as praticas que norteiam a2 gestdo dos slivas do IPSEC & tem comb
pilar basico a legisiacio a ela aplicada.
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IRETTTUTO [ FREVIDENCIA DOS SERVIDORES FORICCS
DO MUMICTFO DAS CORRTENTES - IPSIC

] ORIETIVO

A Peiitica da Investimantos do IPSEC 1em comn abjstive estabelecer as
dirslrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamenios dos
sagurados e beneficidrios do regime, visando atingr 8 mela atuaral defmida
para garantir a manutencdo do ssu squilibno scondmeco-financairo e atuarial,
endo sempre presantes os poncipes seguranga. rantabllidags, solvéncia,
quidez. molivagso, adequagdo 3 natureza de suas obrigaches e transpaméncia.

A Politica de Investimantos tem ainda. como objetivo sspecifico. zalar
pels sficiéncia na condugSo das operagbes relalivas &s aplicagdes dos
recursos, buscendo alocar o8 investimenios em instiivigbes que possuem as
seguintes caracteristicas: solldez patrimonial, experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administragio ¢ gestdo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relaglo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico ¢ considerando as perspedtivas
do canann econdmico, & polilica estabelecers & modalidade & os limites legsis
e operacionais buscando & mals adequade alocacio dos ativos, & visia do
perfil do passive no curto, médio & longo prazo, atendsndo aos requisitos da
ResolugBo CMN n® 3 B22/2010 & sia alteragdes.

Os responsdveis pela gestio do IPSEC ¥m como objetividade a
continua busca pela ciéncia 00 conhecimenio tecnico, exsfcendo Suss
stividades com boa f&, legalidade e dilipgéncia; zelando pelos elevados padrdes
&licos. sdotando as malhores praticas que visem garantir o cumprimento de
suas obrigaghes
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3 ESTRATEGIA DE ALOCACAODOS RECURSOS

A esiretegia de alocaglo dos mecursos do RPPS contempla os
spgmenios de aplicagio apresantados abaixo, bem como as ciasses de ativos
apreseniadas na Tabela 1. confurme reza 8 Resoiugio CMN n® 4504 de 19 de
outubro de 2017

3.1 SEGMENTOS DE APLICACAD

Os recursos do IFSEC, conforme a legislaglo am vigor serfio alocados
nos sequimies sagmentos.

(@) Rendafixa
(b) Rends varavel & investimentos estruturados

3.1.1 Ssegmenio de Renda Fixa

Neste sagmienin, os recursos do RPFS serdo aplicados em carleina
popria de titulos de emissdo do Tesours Nacional, em operagbes
compromissadas com [astro exclusivamente nesses tilulos do Tesouro
Nacional, sm cademata ds poupanca ou em fundos de investmento. E
admitids & aplicagdo em fundos de investimenio em cotas de fundos de
investimenlo, desde gque sajz posaivel identificar & demonsitar gue os
respectivos fundos mantenham as compasicdas, limites & garantias exigidas
para os fundos de investimenio que traia a lsgislagio.

Q= tipos de fundos de inveslimanito Insandos nesie segmento & que
padem receber racursos dos RPPS sio

1) Fundos de Investimante 100% Tiwles Plblicos:
conshtuidos sob 8 forma de condominig -abaerio, 1ém 8 sua carara
formada exclusivamenta por tlulos emitidos pelo Tesowro Nacional
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BRETITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDOEES FORLICCS
Dy MUHICTFIY DAS COfEETES - [PSEC
Os principais titulos emitidos e negocades no mercado atualmenta
sfo e Nota do Tesouro Nacional-séria B (NTN-B) e a Lelra Financaira
do Tesouro (LFT),

2) Fundos de Investimenio de Renda Fixa: sSo fundos abierios
cujes cartairas s30 compostas por tilulos de renda fixa publicos ou
privados. Os imites de aplicag8o so mais genarnsos em relagdo aos
fundos que possuem na sud composican titulos com baxo risco de
gredito & mais resintivos onde o risco de cradilo for maior.

3) Fundes de Investimento em Direitos Creditdrios; tambam
conhecides como FIDC s, t&m & sua cartaira composia por titulos ou
operagbes de crédto onginsdas nog selores financei, comercial,
indusirial, imobilidrio. de hipotecas. de srendamento marcantil e de
servigos. Podem. ser constituidos sob a forma de condominio abeno
ou fechade Se for aberto, o resgale de colas serd conforme o
estabelecido no regulamento e se for fechado, o resgate de cotas
serd 80 no encermamerio do fundo ou de cada série ou classe de
cots. Ha a possibilfidade da amorizagdo de colas e de liquidacio
anlecipada do funda. E um produto destinada ao investidor de lango
orazo,

Os Indices de referéncie s serem uliizados pelos fundos do segmento
de Renda Fom sfo; o8 indices da precos IPCA ou INPC, acrescido de cupom
de jurns, o= indices IMA ou IDKA e o CDI, conforme o perfil do fundo.

Wa tabela 1 sdo apresentados os limites legais de diversificacdo

31.2 Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda vanavel, os recursos dos RPPS serdo aplicados
em fundos de mvestimanto em agies, fundos de investimento multimercados,
fundos de investimento am participagbes & fundas de investimento imobikiarno.
E admitida a splicacio em fundce de investimento em cotas de fundos de
nvestimento, desde que seja possivel identificar & demonstrar que oS
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mspectives fundos mantenham as composiches. limites & garantias exgidas
- para o3 fundos de investimento que trata & legisiagao.

- Os tipos de fundos de mvestimento msendos neste sagmento @ que
podem receber recursos dos RPPS sfio

- 1} Fundos de investimento am Agles: constifuidos sob a
: forma de condominio aberlo, sBo composios por aches ou Indices de
aches negociadas na Bolsa de Valores de S8o Paulo (BOVESPA)
FPor sefem mEs volslss, ssses fundos exigem  habllidades
espacificas dos gestores quer na ascolhs das agies que Integrarao
. suas caneiras. como na escolha do momento mals adequado de
- compra-las ou vende-inz. Fodemn ser fefsrenciados nos Indicss
- Ibovesps, IBrX ou IBrX-50.
- Z) Fundes Multimercado: consttuidos =ob a2 forma de
' condaminio aberto, 880, fundos.com. diferentes perfis que podem
siual nos mercados-de chmibio, commodities, aghes, taxa de juros,
: indices de pregos, efc. ﬂu.i’-@,._ procuram obler ratomo atuando em
. diferantes mercades @ assumindd. riscos malores ou  menores
m'i-lﬂ'&i&giﬂ do gesior e as condigBes dos mercados. Na
sua maidria, adotam o CD! como referencial.
\! -3) Fundos de Investimento em Participacdes: constituldos sob
a forma de condominio fechado, destinam parte significativa dos seus
mCuUrs0s pare a3 equisicdo de agdes. debéniures. bénos de
subscricao ou outros titulos & valores mobiligrios conversiveis cu
. permuiaveis em agles S0 caraclerizados. principalmente, pela
- participacio ative na administracio das empresas em que investem,
: soja ala de capital gberio ou fechado S80 referenciados em Indica
de agdes ou-am indice de nfiagBo ecrescido de um cupom jums.

4) Fundos de Investimenio Imobilidrio tém como objetivo
aphcar Seus reoursns em ativos gue lenham bese imobilna Cu
s8ia, no desanvolvimento de empresndimentos imobilidrios, em

= imaveis prontocs, am direltos a eles relatives, am acbes do segmanio
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imobilidno, elc. Podem ser referanciados no Indice BMEFBovespa-
IMOB, por exsmplo. Pars gue possam caplar recursos dos RPPS,
devem ter 8s suas colss negociadss em bolse de valorss

Na tabela 1 sdo apresantados os limites legais de diversificagio.
3.1.3 Investimantos Estruturados

530 considerados investimentos estruturados
| = Fundgs de Investimento classificadoes como multimercads,

- Cenificados de Operagbes Estruturados (COE), &
il = Fundo de Invaeshmento em Participaces (FiP),
3.2. ALOCACAD-OBJETIVO
Apds 8 andiise da carieira de Investimentos do IPSEC & considerado o

cendno econdmico financeiro para 2019, fol definida uma Alocacdo-Objetivo
para ser executada pelo Instituto-alé ofim do and referénca.

3.3, LIMITES LEGAIS E IDEAIS DE APLICACAD

Na Tabsiz 1 a zeguir, além dos limites lsgais =80 apresentadcs os
lirmites ideais com base na Alocacso-Objeliva.

Tabela 1
= e
Limite | Aloca
CLASSE NORMA, mmn] Objetiva
| 2018
IHEIEAFIIAAHT- > I | A R
Titulos Tesouro Nacional Atigo 7%, Inciso 1, “a” | 100% | 0%
F1 Referenciados 100% TN |Arfigo 7°, Inciso | "b" | Tﬂﬂ%_l_iﬂz-'-_
os em indice de
RF 100% TN Artigo 7°. Inciso 1,"¢” | 100% | 0% |

- r Wity e Alwrn e, 31 —Tertry —Zarrenie -7 - OFF TTE000
P O LS -

- - -l Sest el o

. 4 Foew [T NPT 3 T0T



INETTTUTO DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES islIcos
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Operagbes Compromissadas | Arigo 7°, Inciso 1] G5% 0%
Fl RF Referaenciado Artige 75, Inciso 1ll, "a” | &0% 10%
Fi de Renda Fixa Artigo 7%, Incisa IV 40% 5%
Poupanga Artigo 7, inciso V 20% 5%
FIDC Aberto Artigo 7°, Inciso Vi 15% 0%
FIDC Fechado Arfigo 7" Inciso Vil "a" | 5% 0%
FiRenda Fixa Crédilo Privado | Atigo 7° Inciso VIL "B" | 5% 0%
RENDA VARIAVEL ART.8° |

Fl Agdes Referanciade | Arfigo 8°, Inciso | 0% 0%
Fi ge Indices Referenciados sm

Agdes Artigo 8%, Incso Il | 20% %
Flam Agbes Asfigo 8%, Inciso 1] 10% 0%
Fl Multmercado |Ariga 8°, Incisa V. | 5% 0%

4 VEDAQOES

A Gestdo do Instituto de Previdéncia de Comentes devers seguir as
vedaglies estabelecidas pela Resolucio GMN n' 3.922/2010 e suas alteragdes.
ficando adicionalmente vedada a equisigio de

1. Operaghes compromissagas,
2 Depssitos em Poupanga;

3. Agquisiglo de qualguer ativo final, emitido por Institurgdes Financeiras com
it fiscio e cradite

4 Colas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdnos, constituidos
sob forma de condominio aberid ou fechado gue ndo possuam
sagregacdn de funghes na presisclo de servicos sendo aoc menos,
obngaionsmente, duas pessoss juridicss diferentes, de suss
controladoras, de enbdades por algs direta ou indiretamente controlades
ou quais oulras sociedades sob conirole comum;

5. Cotas de Fundos Multimercades cujos regulamentos ndp determinem gus
os afivos de crédifos que complem suas carteiras sejam considarados
como oe baixo nsco de cradito por. no mimmo, uma das Bgéncias
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IRETTTUTO DE PREVIDENCIA DOS SEUVIDOERS FOBLICOS
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classificadoras de risco citadas no ftem 7 2 - Cantrole do Risco de Crédito
da presanile Polifica de Investimantos;

. Cotas de Fundos em Paricpagies (FIP) que ndo prevejam em ssu
regulamanto a constituicdo de um Comilé de Acompanhamento qué se
rEUna, no minima, inmestralmenia & que faca a lavratura de atas. com
visias a8 monitorar o desempanho dos gesiofss & das empresas
investdas;

Cotas de Fundos da Investimentas Imobilidnias (FIl) que nio prevajam am
sau regulaments a consfituicdo da um Comitd de Acompanhamanio gue
&8 reuna. no minimo, inmestralmente, & queé faca a lavraiura da atas, com
visias a moniordr © desempenho dos pestores & das empresss
investidas:

. A classificacio e enguadramenio das cotes de fundos de investimenio
ndo podem ser descaracierizades palos ativos finals investidos devendo
haver camespondéncia com &' politica de Investimantos do fuhdo.
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3. META ATUARIAL

A Portaria MPS n® 87, de 02 da fevereino de 2005, publicada no DOU de
03022005 que estabelece a5 Normas Gerals de Aludnia dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, detammina que & taxa meal de juros a s&r
ulilizada nas Avaliagfes Atuanaris sera de, no maxma, §,00% (ssis por canta)
80 Bno.

Também chamads de meta atusnal, & a laxa de desconio ulilizada no
caloulo atuarial pars trezer @ valor presenie, todos o5 COMDIOMISS0s do piang
de- beneficos para com seus beneficianes na linha do tempo, determmands
asgim o gquanto de painmbnio o Regime Propiio de Previdéncia Social devera
possuir hoje para manter 0 equilibno atuanal.

Obviamenta, asse aguilibrio someanle serd possivel da =a obter caso os
investimentos sejam remunerados, fio Minimo, por essa mesms txa Do
contrario, ou S8{a. S€ a [3xa quUe PMUnera 05 Investimentos passe a sef inferior
a toxa utiliudnm ciloulo atuarial, n;pﬁriu_d;anl;qpneﬂum sa lomars insclvents,
comprometenda 0 pagamento dss aposentadorias @ pensdes em aigum
momento no futute,
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~ ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De-scordo com as hipolesas previsias na Resolucao CMN n® 3.922/2010
& suas alteragdes, 2 aphcagdo dos stivos serd realizada por gestdo propna,
lerceizada ou misia.

Para a vigincia desta Pofitica de investimentos, & gestfo das aplicagles
dos recursos do IPSEC sera propria

61 GESTAD PROPRIA

A adocio deste modselo de gestBo significa gue o tolal dos recursos
ficard sob a responsabilidade do RPPS. com profissionals gualificados e
certificados por entidade de caffificagio reconhedida peld Ministeno de
Previdéncia Social. conforme exigéncia da Porarla MPS n® 516, de 24 de
agosto de 2011.

O RPPS item ainda a premrogaiiva da coniratacio de empresa de
consultoria. @8 acordo com oF criténos esiabslecidos na Resolugdo CMN n®
3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.
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T CONTROLE DERISCOS

E ralavania mancionar que qualquer aplicagio financeira esigrd sujpiia @
moidéncz de faiores de nsco que podem afetar adversamente o sau miomo,
enire sles.

. Risco de Mercado - & o nsco nerente a lodas as modaldades de
aplicagies Tinanceiras disponiveis no mercade financeiro, comesponde 3
incereza em relacio so resultedo de um imestimento financeiro ou de uma
carfeira de investimanto, em decorréncia de mudangas fuluras nas condigbes
de marcado. E o risco de varipgbes, oscilagdes nas takes e precos de mercado,
t@is como taxa de juros, pregos de agbes e outros indices E lhigedo és
oscilagies do mercado financair.

. Risco de Crédito - mmbém conhecido como risco institucional ou de

contraparte, & aguels #m que ha a possibilidads de o relorno de nvestimanto

ndo ser honrado peia nstituicio que emitiv determinado tituio. pa data o nas
et o 00

*  Risco de Liguidez - surge da dificuidade em se conseguir encantrar
compradores potencinis ds um determinado aiivo no momenio @ no prego
dessiado, Ccorme guando um atvo estd com baxo volume de negocios e
apresanta grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposio a
pagar (ofera de compra) & aquele que o vendedor gostana de vender {ofera
da venda). Quando & necessdrio vender algum stivo num mercado (liquido,
tende a ser dificl conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ative
nagociado

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adola o VaR - Value-at-Risk para conirole do risco de mercado,
utilizando 0s seguinies parametros para o calculp do mesmo.

. Modelo nmttru:n
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. Intervalo de canfranca de 95% (noventa & cinco por cento);
. Honzonta lamporal de 21 dias Utee

Como parametro de monftoramento para controle do nsco de mearcado dos
alivos que compde a careira, o5 membros do Comité de Inveslimenios
deverdo observar as referdncias abalxo estabsiecidas e realizar reavaiiacio
desies alivos sempre gue as  referéncips  pré-estabelecidas  forem
ultrapasssdas

. Segmenic de Renda Fixa 3,5% (irés e meic por cenlo) do valor alocado
naste segmanto.

. Segmento de Renda Marigvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado
nesle segmento.

Como instrumenio sdicional dé conirgle, & RPPS monitora 8 rentabilidade do
fundo em jEnetas emporas (Més; ano, (rés meses. seis meses, dora meses &
vite e qualro meses) vefificando o alinhamento com © “benchmark’
sslabelecido na poliica de Investimanios' do fundo. Deswvios sgnificativos
dever@o ser avaliados pelos mambros do Comité da Investimentos do RPPS,
que decidird pela manutencho, ou ndo, do investimano.

72 CONTROLE DO RISCO DE CREDITOD

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando hé a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honra
a5 condiches e prazos paciuados & contratados com o investidor

Para avallar o nsco de crédito 8 que o IPSEC estard sujeito nos
upvastimenios que nealizar, fundamentara as suas decsdes em avalingbes de
cridito (mmtings) elaboradas pelas seguintes agéncias

al Fitch Ratings;
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- c) Ausfin Rating;
) d) Standard & Poor's,
&) SR Rating.

MNa hipitese de gue determinado investimenio reslizado pelo IPSEC
atija ciassificecio de risco de credito, s8fa considerado agquale gue tenha bano
risco conforme os padries de avaliagho das agancias acima

7.2 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagSes em fundos de investimenios constituldes sob a forma de
sondominio fechado, & nes aplicacbes cuja soma do prazo de carencia (se
houver) acrescido 20 prazo de conversio de cotas ullrapassarem em 365 dias,
2 s aprovagio do investimentd devera ser precedida de2 uma analise que
- eviencie @ capacidade do RPPS em arcar com o fuxo de despesas
" mmmmmmantndammnm;apﬁmmmadmada
7 dm;ranihwaaﬁ:dmrmummmm
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DO MUMICTHD DAS CORRENTES — FSEC

g POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contdes na Poliica de Investimentos & em suas
revishes Oaverdo ser disponibllizadas aos inleressados, no prazo de trinta dias,
conlados de sua aprovagao, observados os oriencs esiabeiecidos peio
Ministénio da Previdéncia Social, a Poliica de Investimentos devers ser
disponibilizada no site do RPPS, Diaro Oficial do Municipio ou em local de fécil
acesso e visualizagio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagio

5 DISPOSICOES GERALS

A preseniz Politica de Investimentos poderd ser revisia no Curso de sua
execucdo & monitorada no curto prazo, & contar da dats de sua aprovecio peio
orglio superior compelente do IPSEC. sendo que o prazo de validade
compreenders o ano de 2016,

Reunides exirsordinarias junto a0 Consetho do RPPS serdo resfizadas
sempre gue houver necessidade de ajustes nesta politica de investimenios
perante o comporiamentoicanjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacao dos ativos financeiros elou com vistas & adequagio 3

nova legislagso.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ala do

drglo supsrior competente que apova o presante instrumento, devidamenta
agsnada por seus membros.

Observagsdo. Conforma Portaria MPS n” 440, de 09 de oututvo de 2013,
este documeanto devera ser assinado;

Peio reprasantante do ente federativa,

Pelo representante da unidade gestora do RPPS;
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BSTITUTO DE PREVIDENCIA DO% SERVIDOEES FUNLICCS
D) MUNICIPD DAS CORKENTES — [PSEC

Pelos responsaves pela elaboragio, aprovacio @ execucio daesta Polilica de
Invesiimentcs

Cafrentes- PE, 12 de mamo de 2019
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