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A INTRODUGAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922,
de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugdo CMN n° 4604, de 19 de
outubro de 2017, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE CORRENTES - IPSEC,
apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2021, apreciada e
aprovada por seu orgéo superior competente.

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade
legal que fundamenta e norteia todos 0s processos de tomada de decisdes
relativos aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social —
RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia
da gestfo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos
estdo centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o
principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros sdlidos, é aquele
referente & andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0 equilibrio
entre ativo e passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

Portanto, esta Politica de Investimentos descreve, em linhas gerais, a
filosofia e as praticas que norteiam a gestéo dos ativos do IPSEC e tem como
pilar basico a legislagéo a ela aplicada.
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Z OBJETIVO

A Politica de Investimentos do IPSEC tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para
garantir a manutengdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na condugdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos,
buscando alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes
caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracéo e gestdo de grandes volumes de recursos e em
ativos com adequada relacéo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas
do cenario econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocacédo dos ativos, a vista do perfil
do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e sua alteracdes.

Os responsaveis pela gestdo do IPSEC tém como objetividade a continua
busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa
fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padroes éticos, adotando as
melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.
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3. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A estratégia de alocac&o dos recursos do RPPS contempla os segmentos
de aplicagdo apresentados abaixo, bem como as classes de ativos apresentadas
na Tabela 1, conforme reza a Resolugdo CMN n° 4604 de 19 de outubro de 2017.

3.1 SEGMENTOS DE APLICAGAO

Os recursos do IPSEC, conforme a legislagdo em vigor serdo alocados
nos seguintes segmentos:

(a) Renda fixa;
(b)  Renda variavel e investimentos estruturados

3.1.1 Segmento de Renda Fixa

Neste segmento, os recursos do RPPS serdo aplicados em carteira
prépria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, em operagdes
compromissadas com lastro exclusivamente nesses titulos do Tesouro Nacional,
em caderneta de poupanca ou em fundos de investimento. E admitida a
aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, desde
que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos mantenham
as composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimento que
trata a legislagéo.

Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que
podem receber recursos dos RPPS s&o:

1) Fundos de Investimento 100% Titulos Publicos: constituidos
sob a forma de condominio aberto, tém a sua carteira formada
exclusivamente por titulos emitidos pelo Tesouro Nacional. Os
principais titulos emitidos e negociados no mercado atualmente s&o a
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Nota do Tesouro Nacional-série B (NTN-B) e a Letra Financeira do
Tesouro (LFT).

2) Fundos de Investimento de Renda Fixa: s&o fundos abertos
cujas carteiras sdo compostas por titulos de renda fixa publicos ou
privados. Os limites de aplicacéo sdo mais generosos em relagéo aos
fundos que possuem na sua composico titulos com baixo risco de
crédito e mais restritivos onde o risco de crédito for maior.

3) Fundos de Investimento em Direitos Creditérios: também
conhecidos como FIDC'’s, tém a sua carteira composta por titulos ou
operagbes de crédito originadas nos setores financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
servigos. Podem ser constituidos sob a forma de condominio aberto
ou fechado. Se for aberto, o resgate de cotas sera conforme o
estabelecido no regulamento e se for fechado, o resgate de cotas sera
s6 no encerramento do fundo ou de cada série ou classe de cota. Ha
a possibilidade de amortizago de cotas e de liquidagéo antecipada do
fundo. E um produto destinado ao investidor de longo prazo.

Os indices de referéncia a serem utilizados pelos fundos do segmento de
Renda Fixa sdo: os indices de pregos IPCA ou INPC, acrescido de cupom de
juros, os indices IMA ou IDKA e o CDI, conforme o perfil do fundo.

Na tabela 1 sdo apresentados os limites legais de diversificagao.
3.1.2 Segmento de Renda Variavel

No segmento de renda variavel, os recursos dos RPPS seréo aplicados
em fundos de investimento em agdes, fundos de investimento multimercados,
fundos de investimento em participagdes e fundos de investimento imobiliario. E
admitida a aplicagdo em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que 0s
respectivos fundos mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas
para os fundos de investimento que trata a legislagéo.
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Os tipos de fundos de investimento inseridos neste segmento e que
podem receber recursos dos RPPS séo:

1) Fundos de Investimento em Agdes: constituidos sob a forma
de condominio aberto, sdo compostos por agdes ou indices de agdes
negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA). Por serem
mais volateis, esses fundos exigem habilidades especificas dos
gestores quer na escolha das agbes que integrardo suas carteiras,
como na escolha do momento mais adequado de compra-las ou
vende-las. Podem ser referenciados nos indices Ibovespa, IBrX ou
IBrX-50.

2) Fundos Multimercado: constituidos sob a forma de
condominio aberto, sdo fundos com diferentes perfis que podem atuar
nos mercados de cambio, commodities, agdes, taxa de juros, indices
de pregos, etc. Ou seja, procuram obter retorno atuando em diferentes
mercados e assumindo riscos maiores ou menores conforme a
estratégia do gestor e as condigdes dos mercados. Na sua maioria,
adotam o CDI como referencial.

3) Fundos de Investimento em Participagbes: constituidos sob
a forma de condominio fechado, destinam parte significativa dos seus
recursos para a aquisigdo de agdes, debéntures, bénus de subscrigdo
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em
acdes. Sdo caracterizados, principalmente, pela participagéo ativa na
administragdo das empresas em que investem, seja ela de capital
aberto ou fechado. S&o referenciados em indice de agbes ou em indice
de inflagdo acrescido de um cupom juros.

4) Fundos de Investimento Imobiliario: tém como obijetivo
aplicar seus recursos em ativos que tenham base imobiliaria. Ou seja,
no desenvolvimento de empreendimentos imobilidrios, em imoveis
prontos, em direitos a eles relativos, em acbes do segmento
imobiliario, etc. Podem ser referenciados no indice BM&FBovespa-
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IMOB, por exemplo. Para que possam captar recursos dos RPPS,

devem ter as suas cotas negociadas em bolsa de valores.
Na tabela 1 sdo apresentados os limites legais de diversificago.
3.1.3 Investimentos Estruturados
Séo considerados investimentos estruturados:
| - Fundos de Investimento classificados como multimercado;
Il — Certificados de Operagdes Estruturados (COE); e
lll = Fundo de Investimento em Participagdes (FIP).
3.2. ALOCAGAO-OBJETIVO

Apés a andlise da carteira de investimentos do IPSEC e considerado o
cenario econémico financeiro para 2021, foi definida uma Alocagdo-Objetivo
para ser executada pelo Instituto até o fim do ano referéncia.

3.3. LIMITES LEGAIS E IDEAIS DE APLICACAQ

Na Tabela 1 a seguir, além dos limites legais sdo apresentados os limites
ideais com base na Alocagao-Objetivo.

Tabela 1
] Alocagao
Limite S aa
CLASSE NORMA bl Glzqﬁa;va
RENDA FIXA ART. 7°
Titulos Tesouro Nacional Artigo 7°, Inciso |, "a" | 100% 0%
FI Referenciados 100% TN Artigo 7°, Inciso |, "b" 100% 80%
| FI Referenciados em indice de
|RF 100% TN _ Artigo 7°, Inciso I, "¢ | 100% 0%
' Operacdes Compromissadas Artigo 7°, Inciso |I | 05% 0%

Rua Bardo de Lucena,139 - Centro — Correntes — PE - CEP: 55.315-000
CNPJ: 07.185.420.0001-39
E-mail: ipsec.correntes@hotmail.com
Fone: (B7) 3772-1727



@

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DAS CORRENTES — IPSEC

'FI RF Referenciado ~ |Arigo7°, Incisolll,“a” | 60% | 10%
'Fl de Renda Fixa Artigo 7°, Inciso IV 40% 5%
Poupanga Artigo 7°, Inciso V 20% 5%
FIDC Aberto _ Artigo 7°, Inciso VI 15% 0%
FIDC Fechado Artigo 7°, Inciso VII, "a" | 5% 0%
| Fl Renda Fixa Crédito Privado | Artigo 7°, Inciso VII, "b" | 5% 0%
RENDA VARIAVEL ART. 8°

Fl Agbes Referenciado Artigo 8°, Inciso | 30% 0%
FI de Indices Referenciados em

Acbes Artigo 8°, Inciso |l 20% 0%
Fl em Agbes Artigo 8°, Inciso Il 10% 0%
| FI Multimercado ~ |Artigoge, Incisolv | 5% - 0%

4. VEDAGOES

A Gestdo do Instituto de Previdéncia de Correntes devera seguir as

vedagbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes,
ficando adicionalmente vedada a aquisigao de:

. Operagbes compromissadas;

Depdésitos em Poupanca;

Aquisi¢do de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com
alto risco de crédito;

Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob
forma de condominio aberto ou fechado que n&o possuam segregacgao de
fungbes na prestagéo de servigos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas
pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por elas
direta ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob

controle comum;

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que
os ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam considerados
como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das agéncias
classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito
da presente Politica de Investimentos;
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6. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu

regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se
reina, no minimo, trimestraimente e que faga a lavratura de atas, com
vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas,

7 Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que né&o prevejam em
seu regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se
relina, no minimo, trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com
vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

8. A classificagio e enquadramento das cotas de fundos de investimento nao
podem ser descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver
correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5. META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de
03/02/2005, que estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas
Avaliacbes Atuariais serd de, no maximo, 5,39% (cinco virgula trinta e nove
percentuais) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no
calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de
beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim
o quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir
hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do
contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior
a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios se tornara insolvente,
comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensbes em algum
momento no futuro.
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6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugiio CMN n° 3.922/2010
e suas alteracbes, a aplicagdo dos ativos sera realizada por gestdo propria,
terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao das aplicacdes
dos recursos do IPSEC sera propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogio deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara
sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados
por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social,
conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

O RPPS tem ainda a prerogativa da contratagdo de empresa de
consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n°
3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicagbes de recursos.
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Te CONTROLE DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira estara sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno,
entre eles:

. Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagbes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a
incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigbes de
mercado. E o risco de variagbes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais
como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do
mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em gue ha a possibilidade de o retorno de investimento
ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condigbes negociadas e contratadas;

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no prego
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negocios e
apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a
ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

. Modelo paramétrico;

Fua BarSo de Lucena, 139 — Centro — Correntes — PE - CEP: 55.315-000
CNPJ: 07.185.420.0001-39
E-mail: ipsec.correntes@hotmail.com
Fone: {B7) 3772-1727



‘ p&) INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DAS CORRENTES — IPSEC

. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos
que compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo
observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

. Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado
neste segmento.

. Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado
neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do
fundo em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e
vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos
deverfio ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS,
que decidira pela manutengao, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre
as condigdes e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o IPSEC estara sujeito nos
investimentos que realizar, fundamentara as suas decisdes em avaliagbes de
crédito (ratings) elaboradas pelas seguintes agéncias:

a) Fitch Ratings;
b) Moody's Investor;
c) Austin Rating;

Rua Bar3o de Lucena, 139 — Centro — Correntes — PE - CEP: 55.315-000
CNFI: 07.185.420.0001-39
E-mail: ipsec.correntes@® hotmail.com
Fone: [B7) 3772-1727



@ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DAS CORRENTES — IPSEC
d) Standard & Poor’s;
e) SR Rating.

Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo IPSEC exija
classificacéo de risco de crédito, sera considerado aquele que tenha baixo risco
conforme os padrdes de avaliagdo das agéncias acima.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de
condominio fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se
houver) acrescido ao prazo de conversao de cotas ultrapassarem em 365 dias,
a aprovacéo do investimento devera ser precedida de uma analise que evidencie
a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos
recursos investidos.
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Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboragdo, aprovagao e execugao desta Politica de

Investimentos.

Correntes- PE, 26 de fevereiro de 2021.

M. Enpilioc HW Al o> -
ILA CARLA MOREIRA ALVES
Gestora de Investimentos

Membros do Conselho Deliberativo

G ABRIELI LIMA PEREIRA

RENILDA ALVES DOS SANTOS

ko

CRISTINEIDE TEIXEIRA JORGE

" EDIMILSON TENORID DA SILVA
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